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Заполняется членами жюри!
Эссе на тему

“Стабилизационный фонд”
Подготовил: доц. Пекарский С.Э.

Время написания: 1 час 20 минут
Условие:

Накопление Стабилизационного фонда Российской Федерации (далее СФ) является одной из наиболее часто обсуждаемых современных экономических проблем. Правительство РФ накапливает СФ, начиная с 2001г. На 1 марта 2007г. его объем составил 103,55 млрд. долларов США. Экономисты, политики и журналисты дискутируют о том, стоит ли вообще накапливать СФ или лучше потратить эти деньги сейчас? И если да, то на что?
Министр финансов РФ, профессор кафедры государственных финансов факультета государственного и муниципального управления ГУ-ВШЭ, Алексей Кудрин, отметил на одной из своих лекций, что если сейчас последовать советам - потратить средства из фонда на выплату повышенных зарплат и пособий, российская экономика может не справиться с денежным потоком, который образуется вследствие этого, и инфляция только усугубится. Также опрометчиво, по его мнению, сейчас масштабно вкладывать эти средства, например, в строительство дорог: больше тратя сейчас, мы подрываем долгосрочные перспективы, в частности, связанные с инновационными технологиями.

Ниже Вам предлагается обсудить некоторые аспекты проблемы накопления СФ. При ответе на поставленные вопросы Вы должны использовать формальный экономический аппарат (терминологию, диаграммы, и т.п.) (Общая оценка – 70 баллов)
1. Стабилизационный фонд и государственные финансы. Накопление СФ – это прежде всего проблема из области государственных финансов. В то время как государственный долг характеризует пассивы правительства, СФ – это государственный актив. За последние годы Россия не только накопила внушительный объем средств в СФ, но и значительно снизила свой внешний долг.
А). Рассматривая принципы построения бюджета (формирование и финансирование дефицита, или формирование и использование профицита), объясните, почему накопление СФ и снижение государственного долга являются качественно схожими процессами? Что позволяет правительству снижать свой долг и накапливать собственные активы? (7 баллов)
Б). В последние году Правительство РФ, если была такая возможность, предпочитало досрочно расплачиваться по долгам, а не откладывать деньги в СФ. Чем объясняется такое стремление? (7 баллов)
В). Если досрочно расплачиваться по долгам выгоднее, чем накапливать собственные активы, то почему Правительство на настоящее время не погасило полностью внешний долг РФ? (7 баллов)
Г). Накапливаемые государством активы часто называют «Фондом будущих поколений», в то время как внешний долг часто рассматривают как «налог на будущие поколения». Объясните, почему. (7 баллов)
2. Стабилизационный фонд и фискальная политика. Как государственный актив, СФ является стратегическим инструментом фискальной политики. Накопление СФ одновременно характеризует текущую (краткосрочную) политику правительства и определяет возможный набор альтернатив фискальной политики в долгосрочной перспективе.
А). Может ли накопление СФ рассматриваться как ограничительная фискальная политика? Если да, то почему? Является ли такая политика контрциклической? (7 баллов)
Б). Предположим, что принято решение начать расходовать средства СФ. Приведите примеры государственных расходов, которые могли бы стимулировать не столько краткосрочный рост ВВП, сколько долгосрочный экономический рост. (7 баллов)
В). Объясните, почему государственные расходы, стимулирующие рост российского ВВП в долгосрочной перспективе, могут позволить сделать государственный бюджет менее зависимым от конъюнктуры мировых сырьевых рынков? (7 баллов)
3. Стабилизационный фонд и инфляция. Один из аргументов сторонников продолжения накопления СФ состоит в том, что такая фискальная политика позволяет бороться с инфляцией. Действительно, Банк России в последние годы значительно увеличивает денежную массу, что приводит к инфляции. Данная политика ЦБ РФ обусловлена желанием стимулировать российский экспорт, поддерживая сравнительно высокий курс доллара, что в свою очередь требует накопления золотовалютных резервов посредством операций на валютном рынке. Это затрудняет проведение антиинфляционной политики Банком России. Однако, снижения уровня инфляции можно добиться, проводя определенную фискальную политику. 
А). Объясните, почему для поддержания сравнительно высокого курса доллара в условиях постоянного притока долларовой массы на российский валютный рынок требуется наращивание золотовалютных резервов и почему такая политика приводит к росту рублевой массы в стране. (7 баллов)
Б). Объясните, почему накопление СФ позволяет снижать уровень инфляции. И почему использование средств СФ для увеличения государственных расходов может иметь инфляционные последствия? (7 баллов)
В). Объясните, каким образом относительно высокий уровень инфляции может неблагоприятно отражаться на инвестициях и экономическом росте?  (7 баллов)
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